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1- Introducao

0 Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de abril de 2023 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

0 Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacgdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugao patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compode, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideragdo o cenario econémico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime
Proprio de Previdéncia:

e Resolugdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagbes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispoe sobre a fiscalizagado dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposigoes;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagbes dos
recursos financeiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da
Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo RPPS";

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel Ill.

0 Pro Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gestdo adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das acdes, nos respectivos niveis
de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

Abril foi um més relativamente calmo no cenario global, depois de um més de margo dominado pelos
receios de uma crise bancaria sistémica. Mesmo com as atencdes voltadas para o First Republic Bank,
os mercados ndo entraram em modo panico como no més passado. Continuamos a avaliar que esses
casos s3o idiossincraticos, ndo indicando a iminéncia de um evento sistémico. Sem nenhuma reunido
do Fed programada para o més, a curva de juros dos EUA permaneceu relativamente estavel, variando
15 pontos-base para cima e para baixo, com a Treasury de 10 anos fechando o més com leve queda de
5 pontos-base. A curva hoje embute mais uma alta de 25 pontos-base na proxima reunido, uma pausa
de uma reunido e, logo em seguida, o inicio do ciclo de reducdo de juros, com trés cortes seguidos.
Essa visdo de um processo iminente de relaxamento monetario ganhou forca com dados melhores
de inflagdo, além dos dados mais fracos do mercado imobiliario e do mercado de trabalho (a renda
média veio abaixo do esperado). Na opinido dos analistas parece ser um exagero, causado pela
expectativa de uma desaceleracdo mais forte da atividade econdomica. Na visdo dos analistas
financeiros é de que a desaceleragdo ndo serd tdo forte a ponto de levar o Fed a antecipar um ciclo
de cortes. A bolsa americana seguiu 0 mesmo tom, variando pouco durante o més, e refletiu balangos
divulgados no final do més, para fechar em alta de 1,5%.

No cenario internacional, a combinagdo entre inflagdo em nivel elevado e resiliéncia da economia
europeia sugere que juros devem seguir em elevagao por mais alguns meses na Area do Euro. A
divulgacao do PIB confirmou o bom desempenho da economia no primeiro trimestre deste ano, com
expansao de 0,1% em relagdo aos ultimos 3 meses do ano passado (quando o PIB tinha recuado 0,1%),
refletindo a reducdo dos riscos relacionados ao abastecimento energético. Ao mesmo tempo,
confirmando o resultado prévio, o indice de pregos ao consumidor subiu 6,9% em margo, na variagdo
interanual, aliviando em relacdo aos meses anteriores, mas ainda apontando variacao elevada na
margem (0,9%). Mesmo que os membros do Banco Central Europeu reconhegam que os riscos para
atividade sdo assimétricos para baixo, as preocupagdes com a inflacdo devem ter peso maior nas
proximas decisdées do comité, ainda mais diante da reducdo das tensées nos mercados globais.

A repercussdo da crise bancaria de média propor¢do nos EUA e na Europa seguiu como tema
relevante. Os sinais de estabilizacdo tém sido reforcados com pouca alteragdo das linhas
emergenciais do Fed (sistema bancario tem utilizado cerca de US$ 150 bilhdes, excluindo os dois
bancos liquidados) e a divulgagdo de balancos apontando a interrupcdo das saidas de depdsitos.
Adicionalmente, tem havido preocupacdo em relacdo as carteiras de crédito imobiliario dos bancos
regionais norte-americanos, especialmente no crédito concedido para investidores em escritorios.
Analisando as informagdes mais detalhadas, que tém sido divulgadas por diversos bancos de médio
porte, consideramos que os riscos sdao moderados e ndo devem trazer potencial para uma nova crise
bancaria. Ha dois desafios principais dos bancos nos EUA: lidar com as perdas causadas pela abertura
da curva de juros nos ultimos trimestres nas carteiras de titulos e de crédito e enfrentar a elevacdo
dos custos de captacdo de depdsitos, uma vez que ainda existem muitos recursos investidos em
aplicagdes com remuneracdo bastante inferior a taxa de juros de curto prazo.

Estados Unidos

0 Banco Central americano (Fed) elevou a taxa basica de juros em 25 pb, levando a taxa para o
intervalo entre 5,00% e 5,25%. No que tange ao cenario atual, o comité de politica monetaria (FOMC)
reconheceu a expansdo modesta da atividade economica, a continuidade da forca no mercado de
trabalho e a persisténcia da inflagdo em niveis elevados. Como na ultima reunido, apesar da afirmacdo
de resiliéncia do sistema bancario, reconheceu que os episodios recentes envolvendo bancos
americanos devem implicar em condig¢bes de crédito mais apertadas. Ao contrario do que foi dito na
decisdo de marco, o Fed ndo antecipou novos aumentos. Ao mesmo tempo, a decisao ressaltou que
novos ajustes na taxa de juros visando a convergéncia da inflacdo a meta de 2%, se dara mediante a
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observagao dos novos indicadores, levando em conta o efeito defasagem das recentes elevagoes de
juros na economia, sinalizando uma parada no ciclo de aperto.

O Fed realizara sua préxima reunido no inicio de maio, quando devera elevar a taxa de juros em 25
pb, para 5,25%. O destaque da reunido sera em que medida deixara em aberto a possiblidade para
novos ajustes da politica monetaria. Além da estabilizacdo da crise bancaria, que seria um fator para
manter o Fed vigilante, os dados de atividade e inflagdo seguem exibindo desaceleragcao mais gradual
do que a esperada. Tem havido desaquecimento mais evidente da indUstria, mas o setor de servicos
continua com desempenho acima do esperado e a criacdo de vagas tem permanecido acima do nivel
que seria compativel com um esfriamento do mercado de trabalho. Em relacdo a inflagdo, os nucleos
seguem proximos de 5%, enquanto a inflagdo cheia tem se situado pouco abaixo de 4% (considerando
a variacao anualizada nos Ultimos 3 meses). A curva de juros norte-americana contempla redugdes
de juros ja no segundo semestre deste ano, cenario com o qual ndo trabalhamos. Para os analistas a
fase de juros estaveis devera ser relativamente prolongada, assim como tem sido observado em
muitos outros paises que interromperam o ciclo de aperto monetario no ano passado.

PIB dos EUA avancgou 0,3% na margem no 1° trimestre, abaixo da expectativa de 0,5%. O principal vetor
positivo do crescimento foi o consumo das familias, de 0,9%, ante expansdo de 0,3% no trimestre
anterior. No investimento, o indicador recuou 3,3%, contando com forte recuo dos estoques. Ainda no
investimento, repercutindo o efeito da politica monetaria restritiva, o investimento residencial recuou
1%, o oitavo trimestre consecutivo de contragdo. Ja o consumo do governo cresceu 1,2%, apos alta de
0,9% no trimestre anterior. Em linhas gerais, a expansao abaixo da esperada ocorreu em virtude de
fatores pontuais (estoques), ao passo que a principal fonte de crescimento dos EUA, que é o consumo
das familias, se manteve resiliente. J4 o relatério de precos ao consumidor (PCE) sinalizou
estabilizagdo da inflagdo nos EUA em nivel elevado.

Zona do Euro

0 Banco Central Europeu desacelerou o ritmo e elevou a taxa de juros em 25 bp. A inflagao ainda
pressionada, combinada com o aperto em curso do mercado de crédito, foi determinante para a
decisdo do Banco Central Europeu, dentro do esperado pelo mercado e desacelerando em relagdo a
alta de 50 bp das reunides anteriores. Com isso, a taxa de juros aplicavel as operagdes de
refinanciamento e as taxas de juros aplicaveis as linhas permanentes de liquidez e de depdsito
subiram para 3,75%, 4,00% e 3,25%, respectivamente. Além de reforcar que a inflagdo esta e seguira
elevada por algum tempo, a presidente da instituicdo Christine Lagarde destacou, na coletiva de
imprensa apds a decisdo, que os juros continuardo subindo nas préoximas reunides, dado que a politica
monetaria ndo estd em nivel suficientemente restritivo para trazer o indice de preco de volta para a
meta de 2%. Mesmo que a inflagdo ja tenha feito pico e os precos de energia e de bens sigam sua
tendéncia de alivio, o nivel elevado e o comportamento de servicos demandam atencdo e devem
manter o Banco Central Europeu com tom duro nos meses a frente.

China

Surpresa positiva com o desempenho da economia chinesa foi explicada pelo consumo das familias.
Confirmando os sinais mais favoraveis que tém se acumulado nos Ultimos meses, o PIB da China
avangou 4,5% no primeiro trimestre deste ano na comparacdo com mesmo periodo do ano passado,
superando a expansao de 2,9% verificada nos Ultimos trés meses do ano. Considerando a variagdo na
margem e em termos anualizados, o crescimento chinés no inicio de 2023 chegou a 9,1%. Para tanto,
ha uma melhora significativa do consumo das familias, especialmente de servicos apds a reabertura
ocorrida no final de 2022. Destaque dos resultados referentes a margo: (i) a produgdo industrial
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avancou 3,9% na comparagdo com mesmo periodo do ano passado, frustrando as expectativas (4,4%),
mas acelerando ante o primeiro bimestre (2,4%); (ii) os investimentos ativos fixos registraram alta de
5,1% no acumulado do ano, ainda impulsionados pelo segmento de infraestrutura e manufatura; (iii) as
vendas do varejo subiram 10,6% ante mesmo més de 2022, com destaque para gastos como
restaurante, superando o esperado (7,5%) e o verificado em janeiro e fevereiro (3,5%). Olhando para o
restante do ano, analistas entendem que o consumo das familias e a retomada do setor imobiliario
ainda devem contribuir positivamente para o crescimento. Por outro lado, as exportagoes e,
consequentemente, a indUstria devem avancar mais de forma mais moderada. Combinando esses
vetores e acreditando que a confianga sera gradualmente restabelecida, esperamos crescimento do
PIB de 5,7% em 2023.

Consumo das familias seguiu impulsionando a economia chinesa em abril, ao passo que a industria e
o setor de construgdo tém desacelerado. Apos forte crescimento observado no primeiro trimestre, os
sinais mais recentes sdo de alguma moderacdo. O indice PMI do setor de manufatura caiu de 51,9 para
49,2 pontos e o indicador dos setores nao industriais recuou de 58,2 para 56,4 pontos, entre marcgo e
abril. Somado a isso, dados de alta frequéncia apontam para arrefecimento importante das vendas de
imoveis nas Ultimas semanas, aumentando as incertezas sobre a sustentabilidade do crescimento.
Os analistas entendem que a demanda das familias continuara em expansdo, em resposta a
reabertura da economia, com evidenciam os nimeros fortes de turismo, por exemplo.

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa

O novo arcabouco fiscal, anunciado no ultimo dia de marcgo,
foi recebido com “mixed feelings” por parte do mercado.

Reflexos da crise bancaria nos EUA fizeram crescer a percepcao
de desaceleracao da economia e fim do ciclo de alta dos juros.

Intencao do governo de rever beneficios fiscais prejudicou
alguns setores na bolsa.
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Prossegue a visdo de
um cendrio externo
desafiador.

—

Incerteza elevada nos
paises desenvolvidos,
com foco no setor

Pad

Manutencio das
principais projecoes

no cenario domeéstico.

Atencio sobre a
politica fiscal e 0

comportamento do

bancario e na inflacdo. mercado de crédito.

MNos EUA e na Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada e a esperada queda devera
ocorrer de forma gradual, com convergéncia para as metas ocorrendo provavelmente so
a partir do final de 2024. Em paralelo, 0 mercado de trabalho apertado e desacelerando

> apenas modestamente segue como um risco para a inflacdo. Isso sugere gue o desafio
dos bancos centrais permanece, 0 que deve exigir juros restritivos por um periodo
relativamente longo.

Quanto ao setor bancério global, de forma geral houve certa estabilizagdo, sem noticias
negativas adicionais. Ainda assim, o risco de nova deterioracdo permanece. De todo

> modo, seguimos com a expectativa de que o risco de uma crise mais séria devera
diminuir nos proximos meses, em parte pela atuacao firme e tempestiva das autoridades

financeiras, mas que os eventos recentes devem trazer algum impacto no mercado de
crédito, levando a um aperto mais intenso do que previamos no inicio do ano.

Por sua vez, a China continua exibindo recuperacio robusta e deve encerrar o ano
com crescimento forte do PIB, oferecendo suporte para a economia internacional
como um todo. Diante disso, as previsdes de crescimento global vém mostrando certa
recuperacao nos ultimos meses.

@
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5- Cenario Domeéstico
| Brasi @

A proposta oficial para o arcabougo fiscal seguiu, em linhas gerais, as indicagdes anteriores dadas
pelo governo. A consolidagdo fiscal gerada pela proposta € muito lenta o que, em conjunto com a
continuidade das pressdes por aumento de despesas, demandara uma carga tributaria crescente nos
proximos anos. Apds o envio da proposta, a pressao da equipe econémica por uma flexibilizacdo na
comunicacdo do Banco Central se elevou, mas, por outro lado, a autoridade monetaria manteve um
discurso conservador, preocupado com o atual patamar da inflagio e com a deterioragao das
expectativas. Adicionalmente, a atividade economica continua dando sinais mais positivos,
reafirmando a necessidade de maior cautela na condugdo da politica monetaria.

Em paralelo, temos alguns fatores relevantes que devem ser monitorados nos
préximos meses. Primeiro, apds a apresentacdo do projeto do novo arcabouco fiscal,
> temos o tramite no Congresso, com chance relevante de eventuais mudancas.

Adicionalmente, esperam-se as medidas buscando aumento nas receitas, fator
essencial para o sucesso do novo arcabouco.

Segundo, o nivel da meta de inflagdo, atualmente definido em 3,5% para 2023 e

3,0% para 2024 e 2025, podera ser revisto para cima pelo Conselho Monetario

Nacional (CMN). Essa definicdo e os proximos passos no campao fiscal terdo efeito
> importante sobre as expectativas de inflagdo, que atualmente estdo pressionadas e

acima das metas, o que tem levado o Copom a manter um tom cauteloso,
sinalizando a manutencdo da taxa Selic no atual patamar por um prazo

relativamente longo (nosso cendrio incorpora reducédo dos juros a partir do ultimo
trimestre do ano).

Por fim, permanecem as dividas sobre o comportamento do crédito na

generalizada do que a esperada (e compativel com o atual patamar dos juros), a

@ economia. Caso o mercado de crédito passe por uma desaceleracdo mais forte e
atividade econdmica pode surpreender para baixo, o que também poderia afetar a

atuacdo do Banco Central.
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5.1- Taxa Basica de Juros

Copom confirma proje¢des do mercado e mantém taxa Selic em 13,75%. Em decisdo esperada pelo
mercado financeiro o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central manteve a taxa basica
de juros, a Selic, em 13,75% ao ano. A decisao foi tomada por unanimidade. No comunicado o Copom
explicou as razoes da manutencao da Selic no atual patamar. Segundo o comunicado, o ambiente
internacional se deteriorou desde a ultima reunido do drgdo, com bancos nos Estados Unidos e na
Europa em problemas e a inflagdo resistindo na maioria dos paises. Na economia doméstica, a
desaceleracgdo continua, com a inflagdo acima do teto da meta. O texto também menciona incertezas
em relacgao ao futuro arcabouco fiscal em elaboragao pelo governo, mas elogia a recente reoneracao
parcial da gasolina e do etanol. Essa foi a quinta reunido seguida em que o Banco Central ndo mexeu
na taxa, que esta nesse nivel desde agosto do ano passado numa tentativa de trazer a inflagdo para
dentro da meta de 3,25%, tracada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), com margem de tolerancia
de 1,5 ponto percentual para mais e para menos.

Copom avalia que a manutengdo da taxa de juros nesse patamar é compativel com o objetivo de
consolidar tanto o processo de desinflagdo como também a ancoragem das expectativas em torno de
suas metas. Ademais, o Comité enfatizou a inexisténcia de uma relacdo mecéanica entre a
convergeéncia de inflacdo e a aprovacdo do Arcabouco Fiscal. Por fim, o Comité ainda moderou o tom
quando comentou que “ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo ndo
transcorra como esperado” ao mencionar que esse é um cenario menos provavel.
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5.2- Inflacao

Inflagdo ao consumidor desacelerou na passagem de margo para abril, exibindo alta de 0,61% no més.
0 indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ficou acima da expectativa do mercado
(0,55%), atingindo variacdo acumulada em 12 meses abaixo do registrado no periodo anterior (4,2%
ante 4,7%). Apesar da desaceleracdo em relacdo ao més anterior, todos os nove grupos que compdem
o indice exibiram alta. Nesse sentido, a maior variacdo derivou de saude e cuidados pessoais (1,5%),
refletindo os reajustes no preco dos medicamentos. O grupo alimentacdo e bebidas também
apresentou aceleragao, avancando de 0,05% para 0,71% entre marco e abril, influenciado
principalmente pela alta no subgrupo alimentacdo no domicilio (0,7%), um dos responsaveis pela
surpresa altista em relacdo as projecdes.

Com relagdo aos nucleos da inflagdo, que s3o métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a
média anualizada de trés meses com ajuste sazonal registrou elevacdo de 6,6%, avancando em
relagdo a leitura anterior (6,1%). Ja a variacdo acumulada em doze meses seguiu desacelerando em
comparacdo com o més anterior (7,3%, ante alta de 7,8%). Do ponto de vista de politica monetaria, um
dos focos do Banco Central tem sido a inflagdo de servigos, que ficou relativamente estavel na
comparacdo com a prévia do IPCA. Apesar dessa ndo ser uma boa noticia do ponto de vista de
antecipagdo dos cortes de juros, tal estabilidade pde fim a uma tendéncia de aceleragdo desse
agregado ohservada no primeiro trimestre de 2023.
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15,00%
10,00% T
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~>00% 2019 2020 2021 2022 2023
u IGPM 7,82% 23,14% 17,78% 7,63% -2,16%
u IPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,18%
m INPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,83%
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0,50% e e
0,00%
-0,50% jan/23 fev/23 mar/23 abr/23
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jan/23 fev/23 mar/23 abr/23
IGPM 0,21% -0,06% 0,05% -0,95%
IPCA 0,53% 0,84% 0.71% 0,61%
INPC 0,46% 0.77% 0,64% 0,53%
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5.3- Relatorio de Mercado

31 de margo de 2023
A 2umento WDiminuicdo =Estabilidade

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

2023 2024
Ag regado Ha4 Ha 1 . Comp. Resp. Sdias Resp. Ha 4 Ha1 __ Comp. Resp. S5dias Resp.
semanas semana Hoje semanal * - uteis  **+l semanas semana Hoje semanal * bl uteis il
IPCA (variagie %) 5,90 593 596 A (1) 149 603 52 4,02 413 413 = (1) 142 405 50
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 0,85 090 090 = (1) 107 0,85 33 1,50 140 148 A (1) 9% 1,50 29
Cambio (R$/USS) 525 525 525 = (9) 12 520 40 5,30 530 530 = (5 1M 535 39
Selic (% a.2) 1275 1275 12,75 = (7) 137 1250 63 10,00 1000 1000 = (7) 130 100 &0
IGP-M (variagio %) 411 400 370 ¥ (3) 7 351 i 4,17 420 420 = (2) 66 4,20 29
IPCA Administrados (variagaa %) 9,05 948 965 A (18) a3 995 8 4,40 440 440 = (1) 8B 43 26
Conta corrente (USS bilhoes) -50,00  -50,40 -50.84 W () 26 -5180 9 -51,50 -51,39-5250 W (2) 25 -53,60 3
Balanga comercial (US$ bilhdes) 57,00 5500 5500 = (2) 25 5624 8 5500 5244 5244 = (1) 2 5800 &
Investimento direto no pais (US3 bilhdes) 80,00  E000 3000 = (14) 23 80,00 7 80,00 80,00 3000 = (9) 22 80,15 6
Divida liguida do setor pdblico (% do PIB) 6100 6L00 6115 A (2) 26 6150 & 64,00 6450 6450 = (2) 2 64,00 4
Resultado primaric (% do PIB) 100 -L02 -101 A (1) 40  -110 1 0,75 080 -0.80 = (2) % 075 9
Resultado nominal (% do PIE) 185 -7,80 -7.B0 = (3) 2% -780 7 -135 740 -710 A (D) 3 -1,00 5

28 de abril de 2023
A pumenbo WDiminuicdo =Estabilidade

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

2023 2024
Agreg ado Haa Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp. Haa Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana Hoje semanal * b uteis #+*Nl semanas semana Hoje semanal L uteis Lk
IPCA (variagie %) 5,96 604 605 A (5) 145 609 105 4,13 418 418 = (2) 13 417 11
PIB Teotal (variagio % sobre ano anterior) 0,90 09 100 A (2) 106 LM 63 148 141 141 = (1) % 140 59
Cambio (R$/USS) 525 520 520 = (1) 117 5.20 12 5,30 525 523 = (1) 11 535 7
selic (% a.a) 12,75 1250 12,50 = (2} 133 1250 &85 000 1000 1000 = (11) 1M 1000 85
IGP-M (varizgio %) 3.70 303 218 VW (3) 80 203 49 4,10 416 418 A (1) 67 420 4
IPCA Administrados (variagdo %) 965 10,71 10,73 A (22) 103 1082 76 4,40 450 450 = (3) 89 458 &7
Conta corrente (USS bilhdes) -50.84  -48,55 -48.00 A (3) 33 -46.60 14 -52,50 -52.50 -52,75 W (2) 32 -52,50 13
Balanga comercial (US5 bilhoes) 5500 57,70 6000 A (3) 32 56,35 12 5244 5230 5460 A (1) ¥ 582 10
Inveskimento direto no pais (USS bilhoes) 20,00 £0,00 20,00 = (18) 30 80,00 10 80,00  B0.00 BO00 = (13) 29 80,00 9
Divida liquida do setor publico (3 do PIB) 61,15 6L00 6055 W (2) 27 60,33 12 64,50 6400 B400 = (1) 25 6,70 10
Resultado pnmario (% do PIB) -L01 -L00 -100 = (2) 37 -1 19 -0,80 -0.80 -0,80 = (6) M4 080 17
Resultado nominal (% do PIB) -1.80 785 -7.80 A (1) 26 B -L10 9

-1.80 n -1.10 -1.00 -7,.00

Il
=
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6- Aplicacoes Financeiras

Em abril os mercados mostraram alivio, com ganhos nos indices de agdes internacionais. As curvas
de juros dos EUA apresentaram oscilacdes moderadas e fecharam o més praticamente estaveis,
enquanto o dolar teve depreciacdo em relacdo as demais moedas globais. No més de abril, o stress
financeiro nos EUA persistiu, com o First Republic Bank se tornando insolvente. Apesar de uma
resolucdo relativamente rapida deste caso, permanecem as preocupacdes sobre intensidade de
aperto das condicdes de crédito a frente. Ainda em relacdo a economia americana, a atividade e a
inflacdo de servicos seguem resistentes ao aperto monetario. Neste contexto, mesmo que FOMC
sinalize pausa a partir da proxima reunido, um ciclo de afrouxamento monetario pode demorar a se
materializar. Por fim, os dados chineses mostram certa acomodacao do setor de manufaturas, o que
sugere menor pressao nos pregos das commodities.

Em mais um més positivo para as taxas de juros, os destaques ficaram novamente com os indices
mais longos em fungao do movimento praticamente paralelo da curva de juros. Na parte mais curta,
tivemos mais um recuo da inflagdo implicita.

A volatilidade da renda fixa global seguiu muito elevada ao longo deste Gltimo més. Se, por um lado,
o stress no sistema bancario norte americano eleva as chances de uma guinada rapida na postura
restritiva do FED, por outro lado, o desafio inflacionario segue muito presente em diversas economias.
No mercado local, a melhora na percepgdo sobre os riscos fiscais domésticos contribuiu para uma
reducdo das taxas de juros em vértices mais longos da curva, com a apreciacdo do Real amplificando
esse sentimento. Apesar disso, o Banco Central enfrenta um ambiente inflaciondrio bastante
desafiador e ndo identificamos condicdes que permitiriam um processo de corte de juros sustentavel.

6.1- Renda Fixa

A volatilidade persiste pelas incertezas politico fiscais. Apesar da apresentag3o do arcabougo fiscal
pelo governo federal, a duvida é o quanto ele sera "desidratado” no congresso/senado, e como saira
de . Mesmo assim, as curvas continuaram fechando em abril por conta do possivel inicio de alivio
monetario. Para maio os analistas acreditam que as curvas continuardo declinadas, ja que a Selic
deve comecar aceder no segundo semestre. Em vista deste cenario, mantemos a nossa
recomendacdo de avaliacdo de retorno de alocacdo de forma gradual nas estratégias IMA e Pré-
Fixadas, principalmente as mais curtas e de gestao ativa.

No més em que finalmente temos um texto do novo arcabouco fiscal, o mercado de juros engatou
novamente um rally. As quedas mais relevantes ocorreram novamente nos vencimentos mais longos.
A julgar somente pelo comportamento da curva de juros, temos a impressao de que o texto do novo
arcabouco fiscal foi bem recebido pelo mercado, o que ndo casa com as criticas generalizadas que
vem recebendo. Podemos observar como o risco-Brasil vem se reduzindo de maneira relevante desde
o pior momento de novembro, quando a PEC da transicdo foi votada e aprovada. Segundo este
indicador, estamos no melhor momento dos Ultimos 12 meses.

Na avaliagdo dos anaistas esse comportamento dos ativos de risco tem mais relagdo com o cenario
externo do que com o cenario doméstico. O fim cada vez mais préximo do ciclo de aperto monetario
por parte do Fed tem levado a uma reavaliacdo do risco dos paises emergentes, e o Brasil, por ser
uma economia mais volatil do que a média, acaba por refletir de maneira mais intensa essa melhora
do cenario. No entanto, se o cenario doméstico igualmente ndo colaborasse, ndo estariamos surfando
essa onda de melhora (vide, por exemplo, o caso da Argentina). Portanto, apesar das criticas, o
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anuncio do arcabouco fiscal, de alguma forma, serviu para afastar, pelo menos por ora, a percepgao
de risco sobre a trajetoria da divida publica.

Na opinido do mercado é que esta visdo benigna traduzida na curva de juros tera vida curta. O
arcabouco, do jeito que foi desenhado, ndo esta apto a produzir os superavits primarios necessarios
para estabilizar a divida publica no longo prazo, a ndo ser que o governo consiga aumentar a carga
tributaria ou que o crescimento da atividade econémica surpreenda de maneira relevante. Além disso,
todos os dias temos novas noticias sobre gastos adicionais (o0 novo saldrio minimo é um exemplo), o
que somente agrava a situacao. Na medida em que o tempo for passando, e o governo enfrentar cada
vez mais dificuldades para implementar a sua agenda de aumento da carga tributaria, ficard mais
claro que as metas de superavits primarios que constam do plano do ministério da Fazenda sdo
inatingiveis. Hoje, com o cenario externo ajudando, uma divida publica crescente, mas em trajetoria
ndo explosiva pode ser suficiente para segurar as expectativas. Junte-se a isso o recuo timido da
inflagdo nos ultimos meses, temos um cenario propicio a algum ganho na curva de juros. Mas este
ndo é um cenario estavel. Ao longo do tempo, se a questdo fiscal ndo for enderecada de maneira
eficaz, qualquer choque externo podera reverberar de maneira muito mais intensa no Brasil.
Carteira de NTN-Bs de longo prazo volta a apresentar maior retorno em abril. Em abril, o IMA Geral,
que reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, valorizou 1,25%, acumulando uma
rentabilidade de 4,92% no ano. O IMA-B 5+, carteira de NTN-Bs acima de cinco anos, registrou o maior
retorno mensal entre os indices (3,03%), e a melhor performance em 2023: 6,75% acumulado no
periodo. Ja o IMA-B5, que reflete as NTN-Bs de até cinco anos, avancou 0,90% no més, acumulando
5,33% no ano. A melhora de percepgao dos ativos de longo prazo decorre das taxas atrativas destes
papéis no momento em que a inflagdo vem registrando desaceleragdo gradual, resultado, sobretudo,
da queda dos pregos das commodities agricolas. A redugdo das incertezas fiscais com o arcabougo
divulgado pelo Governo e que se refletiu na taxa de cadmbio com a valorizacdo do Real também
contribuiu para o apetite do mercado em relacdo aos titulos de longo prazo. A trajetoria de queda dos
prémios de risco da inflagdo de um ano, embutido nas taxas dos titulos prefixados, confirma a
recuperacao do quadro inflacionario nas ultimas semanas.

Rentabilidades do IMA em Abril e no ano - (%)
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Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/renda-fixa-tesouraria/boletim-renda-fixa/carteira-de-ntn-bs-de-
longo-prazo-volta-a-apresentar...
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Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/renda-fixa-tesouraria/boletim-renda-fixa/carteira-de-ntn-bs-de-
longo-prazo-volta-a-apresentar...

Fundos de investimento registram resgates de R$ 43,2 bilhdes em abril. A indistria de fundos de
investimento registrou resgates liquidos de R$ 43,2 bilhdes. E o sexto més consecutivo em que ha
mais resgates do que aportes. 0 segmento acumula uma perda de R$ 118 bilhGes no ano, valor que se
aproxima do resultado de 2022, quando a captagdo liquida ficou negativa em R$ 130 bilhdes. Em 12
meses, o saldo negativo é de R$ 341,7 bilhdes. A maior saida mensal foi na classe de renda fixa sequida
pela classe multimercados, que apresentou saldo negativo de R$ 12,7 bilhGes. Entre os 16 tipos de
fundos de renda fixa, 11 apresentaram captacao negativa.

Captacoes Liquidas
(Em RS hilhGes)

Tatal Renda Fixa Mukimercados Acbes
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Fonte:https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-
investimentos/fundos-de-investimento-registra...
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Em mais um més de fraqueza do ddlar, o real valorizou-se mais 1,5% contra a moeda norte-americana,
fechando um més pela primeira vez abaixo de R$ 5,00 desde maio do ano passado, sendo, novamente,
uma das moedas de melhor performance no més no mercado global. A percepcdo de fim do ciclo de
aperto monetario por parte do Fed continuou atuando para a desvalorizagdo do délar, mas a
performance da moeda brasileira tem chamado a atencao, indo na contramao dos outros ativos de
risco locais. Talvez o grande diferencial de juros reais explique uma parte desse comportamento. Os
analistas continuam sendo da opinido de que uma valorizagao adicional mais consistente da moeda
deveria ocorrer somente com a reducdo do risco-pais, o que depende de um equacionamento mais
definitivo da questao fiscal.

6.1.1- Desempenho
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6.2- Renda Variavel

A bolsa brasileira apresentou boa performance relativa no més, subindo 3,5% em doélar e 1,9% em
moeda local, seguindo a percepgdo de melhora do risco-pais, que também afetou positivamente as
taxas de juros e o cdmbio. No entanto, a avaliamos é que o cenario para as empresas brasileiras
continua delicado, com as altas taxas de juros e o aperto de crédito juntando-se a necessidade de o
governo aumentar a arrecadacdo para manter em pé o novo arcabouco fiscal. Para tanto, pode ser
necessaria a mudanca de regime de tributacdo de alguns setores, o que deixa uma sombra de
incerteza sobre a projecdo de lucros futuros de uma série de empresas.

0 Ibovespa subiu 2,5% em abril e acumula queda de 4,8% no ano. Em relacdo a renda variavel, o més
foi marcado por trés temas: (i) discussdes sobre formas de aumentar a arrecadacao federal e seu
impacto nas empresas listadas, com foco no segmento de consumo e varejo, contribuindo para
aumento da volatilidade nos papéis; (ii) incerteza do preco das commodities com o potencial de
reaceleracdo da economia chinesa e (iii) inicio do resultado das empresas americanas com bons
numeros divulgados pelos grandes bancos, que contribuiu para o bom desempenho das acdes do
setor aqui no Brasil. Sem mudancas relevantes na carteira, aproveitamos para aumentar nossa
exposicao bruta local e externa.

Na Renda Variavel doméstica, o IBOVESPA vinha ganhando forga, mas recuou bem no final fechando
em 2,50% no més. Apesar disso, em vista da manutencdo das incertezas no cenario por aqui, apesar
do mercado entender que o IBOVESPA esteja bem descontado e com boas oportunidades, no curto
prazo a estratégia se mantera bem volatil, reforgado pelo nivel de juros na casa de 13,75%.

Na Renda Variavel Internacional, apesar do aumento de juros nos EUA, a ata do FED deve formalizar
um aceno sobre o final do ciclo de alta, devendo a taxa se manter para as préximas reuniées, mesmo
com as incertezas quanto ao tempo de duracdo do aperto monetario global e controle da inflagdo. O
més de abril trouxe mais uma alta no S&P 500, que fechou em 1,46%, mantendo o ganho no ano.

6.2.1- Desempenho

B D I Boletim Diario de Informacdes B

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 31 DE MARGO DE 2023 - N° 63

Fechamento do IBOVESPA: 101.882,00 -1,76%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 59.022795 Volume negociado 26.568.361.861
Contratos sem minis 40152.075 Quantidade de negdcios 3.765.014
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B D I Boletim Diario de Informacgoes

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 28 DE ABRIL DE 2023 - N° 81
Fechamento do IBOVESPA: 104.431,00 +1,46%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 57.31.426 Volume negociado 24942139919
Contratos sem minis 40597.004 Quantidade de negdcios 3.284.773

Grdfico dos indices - IBOVESPA
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I1PMU
m|bovespa ®IBRX-50 mI[BRX-100 mSmall Caps mlIdividendos mBDRX mS&P 500 m Carteira = Meta
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15,000%
10,000%
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-5,000%
-10,000%
-15,000%
-20,000%
-25,000%
° 2023 12 meses
u |bovespa -4,830% -4,990%
L IBRX-50 -6,250% -5,720%
. IBRX-100 -5,480% -6,550%
ki Small Caps -7,780% -21,570%
u |dividendos -0,360% 0,360%
u BDRX 8,200% 0,900%
1 S&P 500 4,800% -2,950%
Carteira 3,910% 8,025%
Meta 4,080% 8,946%
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Matriz de correlagdo dos retornos de 03/01/2017 a 28/04/2023 (diaria)

I 100 % ate 75 %
W 74 % até 20 %
W 19 % até -20 %
M -21 % até -75 %
M -76 % até -100 %

1 2 8 4 & 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

1 CDI 100 =g == -1 -0 4 2 4 1 6 39 -2 = -4 100 -2 -16
2 Dolar =3J 100 26 -38 -42 -29 -40 =5 -39 =5 -26 -37 53 48 == -42 -4
3 Global BDRX =55 26 100 13 3 -10 =17 -12 -10 =il =I5 13 76 76 =5 7 =)
4 Ibovespa =il -38 13 100 94 46 61 53 61 B 33 94 24 28 =il 89 =)
5 IDIV -0 -42 3 94 100 49 64 57 64 61 37 91 1l5 18 =1 90 -0
6 IDkA IPCA 2 Anos 4 =2f] -10 46 49 100 79 95 73 81 69 a7 =3t =2 4 50 1
7 IMA-B 2 -40 -11 61 64 79 100 89 99 89 62 61 =it 0 2 63 -0
8 IMA-B5 4 =15 -12 53 57 95 a9 100 83 a7 69 53 =5 -2 4 56 1
9 IMA-B 5+ 1 39 -10 61 64 73 99 83 100 87 57 62 =22 2 1 63 =i,
10 IRF-M ) =39 17 57 61 81 89 87 a7 100 75 58 =2, -6 6 61 =7/
11 IRF-M 1 39 -26 =il5 33 37 69 62 69 57 75 100 33 =il =ilil 39 37 -14
12 IVBX-2 =2 -37 13 94 91 47 61 53 62 58 33 100 24 28 = 94 =3
13 MSCI World =5 53 76 24 13 -4 -4 == =2 = =113] 24 100 97 == 16 ==
14 S&P 500 -4 48 76 28 18 -2 0 -2 2 -6 -11 28 97 100 -4 20 =%
15 Selic 100 =% =5 =1, -0 4 2 4 1 [ 39 2 =5 -4 100 e -16
16 SMLL =) -42 7 a9 90 50 63 56 63 61 37 94 16 20 =2 100 =)
17 Meta Atuarial -16 -4 =3 ==} -0 1 -0 1 -1 -7 -14 53 =3 = -16 -3 100
28/04/2023 correlagie 252 d.u.
1 z 3 a s 6 7 ) ) 10 1 12 13 14 15 15 17
1% % kL] 9% 7% -2% -5% 0% 6% 13% 8% 2% 1% % -11%
1-col
1% 2%
2 - pélar
% 1%
3 - Global BORX H
™ -11%
4 - Ibovespa
% 7%
5-1DIV
7% 50% 13%
6-1Dka IPCA 2 Anas
2% 60% a%
7-IMA-B
-5% 5a% 12%
8-IMA-BS
0% 58% 1%
9-IMA-B 5+
6% 82% 3%
10- IRF-M
13% a3% 3%
11-IRF-M1
% -11%
12 - IWBX-2 -
2% -5% 1%
13 - Msc1 world
1% 1% 2%
14- &P 500
% -11%
15 - selic
6% -12%
16 - SMLL
-11% 2% 1% -11% 7% 13% a% 12% 1% -3% -3% -11% -1% 2% -11% -12%
17 - Meta Atuarial
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1PMU
:: LAMINA COMPARAGAO ATIVOS 28/04/2023
Resumo Ano
Retorno (%)
Nome PL Médio Aplicacdo Minima Inicio do Funde Taxa de Administracdo
Mss Ano 06 meses 12meses -+
Meta Atuarial 0,89 400 617 903 2002
CDI 0,92 420 661 1342 2142
Délar -1,57 4,16 6,09 021 -7,40
Global BDRX 049 820 657 09 855
DIV 389 036 053 0,36 468
IDKA IPCA 2 Anos 071 545 675 938 1940
IMA-B 202 608 618 876 1343
IMA-B 5 0,90 533 674 969 1997
IMA-B 5+ 303 675 570 8,05 7,33
IRF-M 110 503 642 1297 1422
IRF-M 1 0,86 423 662 13,36 19,72
IVBX-2 149 707 -10,64 -16,62  -3213
Ibovespa 250 483 739 493 1373
MSCI World 0,00 443 503 110 11,04
S&P 500 -0,13 4,08 222 -2,95 7,71
SMLL 191 778 1472 2157 3718
Selic 092 420 6,61 1342 2142

Retorno nos Retomo nos Retoro nos Retorno nos Retoro nos
28/04/2023 Retomonomés | Retomonoano | dltimos3meses | iiltimos 6 meses | dltimos 12 meses | iltimos 24 meses | dltimos 36 meses

1- Benchmark

Exterior
Dolar -1,57% -4,16% -2,03% -6,09% -0,21% -7,40% -11,51%
Global BDRX -0,49% 8,20% 5,28% 6,57% 0,90% -3,55% 27,38%
MSCI World 0,00% 443% 0,79% 5,03% -1,10% -11,08% 26,26%
S&P 500 -0,13% 4,08% 1,71% 2,2%% -2,95% -1,71% 30,07%

Renda Fixa
ol 0,92% 4,20% 3,25% 6,61% 13,42% 2142% 24,08%
IDkA IPCA 2 Anos 0,71% 5,45% 3,93% 6,75% 9,38% 19,40% 30,77%
IMA-B 2,02% 6,08% 5,78% 6,18% 8,76% 13,43% 28,37%
IMA-BS 0,90% 5,33% 3,90% 6,74% 9,69% 19.97% 31,15%
IMA-B 5+ 3,03% 6,75% 7,50% 5,70% 8,05% 733% 25,14%
[RF-M 1,10% 5,03% 4,15% 6,42% 12,97% 14,22% 18,66%
[RF-M1 0,86% 423% 3,28% 6,62% 13,36% 19.72% 22,72%
Selic 0,92% 4,20% 3,25% 6,61% 13,42% 21,42% 24,08%

Renda Varivel - Local
Ihovespa 2,50% -4,83% -8,61% -139% -4,99% -13,73% 38,63%
DIV 3,89% -0,36% -6,12% 0,53% 0,36% 4,68% 52,85%
[VBX-2 149% -7,07% -9,62% -10,64% -16,62% -32,13% 2,20%
SMLL 191% -1,78% -10,22% -14.72% -21,57% -37,18% 4,58%
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. GRAFICO
Retorno acumulado - 03/01/2017 até 28/04/2023 (diaria)
200,0 % |
275,0 % -
250,0 % -
225,0 %
200,0 % -
175.0 %
150,0 %
1250 % 1
100,0 % -
75,0 %
50,0 % |
| A s £
25,0 % e
0.0 % a;-i-;:“
01/07j2017 0j07/2018 02/07/2013 010772020 02/07/2021 02/07/2022
Ativo Retorno Retorno YTD*
B coi 5569 % 420 %
B Doélar 52,79 % -4,16 %
H Global BDRX 201,30 % 8,20 %
B bovespa 75,26 % -4.83%
IDIV 120,97 % -0,36 %
IDKA IPCA 2 Anos 83,05 % 5,45 %
H mae 84,70 % 6,08 %
B IMA-B S 8241% 533 %
B MAB S5+ 82,86 % 6,75 %
IRF-M 70,24 % 5,03 %
IRF-M 1 58,27 % 423 %
B wvBx-2 33,03 % -7,07 %
. MSCI World 14717 % 443 %
l saP 500 184,55 % 4,08 %
. Selic 55,72 % 4,20 %
N smLL 67,36 % -7.78 %
. Meta Atuarial 94,75 % 4,09 %

*A data usada para o calculo foi 28/04/2023.
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. GRAFICO
Retorno anual de 2018 até 2023 (diaria)
60,0 %
55,0 %
50,0 % -
45,0 %
40,0 % -
35,0 %
20,0 %
25,0 % -
o 20,0 % -
c
.
@ 150 %
=
[
T ‘l‘ | | || || | | I
5,0 % -
e | |||||| | N okl Ty ||| T
' [ I T 1]
-5,0 % -
-10,0 % -
-15.0 %
-20,0 % -
-25,0 %
-30,0 %
2018 2015 2020 2021 2022 YTD*
Ativo Retorno Retorno YTD* Minimo Maximo
f o , o N o . o
B coi 41,67 % 4,20 % 2,77 % 12,37 %
Slar ; o -4, o -6,20 % . o
Dal 51,17 % 4,16 % 6,50 % 28,93 %
B Global BDRX 143,52 % 8,20 % -28,05 % 54,01 %
B Ibovespa 36,69 % -4.83 % -11,93 % 31,58 %
DIV 75,05 % -0,36 % 6,41 % 45,16 %
IDKA IPCA 2 Anos 61,36 % 545 % 497 % 11,82 %
= y ‘o s 0 =1, ‘o y ‘o
B mAB 64,79 % 6,08 % 1,26 % 22,95 %
B MA-BS5 62,39 % 533 % 457 % 13,15 %
- + , o , o -6, o s o
B MABS 63,56 % 6,75 % 6,55 % 30,37 %
IRF-M 48,27 % 5,03 % -1,99 % 12,03 %
IRF-M 1 42,52 % 423 % 2,93 % 12,02 %
B wvBX-2 7,29 % -7,07 % -12,91 % 49,03 %
B Mscl World 103,81 % 443 % -24,70 % 47,05 %
’ o ’ 0 =<4, o N o
B sarP 500 135,75 % 4,08 % 24,68 % 49,89 %
B selic 41,68 % 4,20 % 2,77 % 12,37 %
B smLL 11,55 % -7,78 % -16,20 % 58,20 %
B Meta Atuarial 80,21 % 4,09 % 4,09 % 16,10 %

*A data usada para o calculo foi 28/04/2023.
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. GRAFICO
Risco X Retorno de 03/01/2017 até 28/04/2023 (diaria)
210,0 %
200,0 % ]
190,0 % .
10,0 %
170,0 %
160,0 %
150,0 %
140,0 % .
120,0 %
120,0 %
2 1100%
S 100.0%
i) ,
& 90,0% ® a
20,0 % ® @ .
70,0 % .
60,0 % .
50,0 % @
40,0 %
20,0 % .
20,0 %
10,0 %
0,0 %
10,0 % T x . r : . : . : : . .
0,0 % 25% 5.0 % 15% 10,0 % 12,5 % 15,0 % 17,5 % 20,0 % 2,5% 25,0 % 21,5 %
Volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
. CDI 55,69 % 022 %
. Délar 52,79 % 15,03 %
. Global BDRX 201,30 % 20,93 %
B bovespa 75,26 % 25,56 %
DIV 120,97 % 23,02 %
IDKA IPCA 2 Anos 83,05 % 2,97 %
B ma-B 84,70 % 7,64 %
. IMA-B 5 82.41 % 3,24 %
B MA-B5+ 82,86 % 11,41 %
IRF-M 70,24 % 4,02 %
IRF-M 1 58,27 % 0,58 %
B wvBx-2 33,03 % 25,64 %
B Mscl World 147,17 % 19,12 %
. S&P 500 184,55 % 22,30%
B selic 55,72 % 0,22 %
¥ o f o
B sMmLL 67,36 % 27,80 %
B Meta Atuarial 94,75 % 0,33 %
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:: GRAFICO
Risco X Retorno de 02/01/2023 até 28/04/2023 (diaria)
8,0 % .
7.0 % .
6,0 % .
5,0 % 4 .
x| @ ® *
3,0% 1
2,0 %
2 10%-
.
2 o0%
Lt
o o.0%
-2,0 % 4
-3,0 % 1
4,0 % )
5,0 % .
-6,0 %
7,0 % .
-8,0 % .
0,6!& 2.5‘% 5,656 1’.5‘% 10,‘0 % 12,‘5% 15,6% 17,:3% 20,‘0 % 22,‘51‘ 25,6%
volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorne (Anualizada)
B coi 420 % 0,00 %
0 Délar 4,16 % 13,86 %
B Global BDRX 8,20 % 18,27 %
B bovespa -4,83% 20,12 %
DIV 0,36 % 17,52 %
IDKA IPCA 2 Anos 545 % 252%
B wma-B 5,08 % 471 %
B maBS 533 % 2,04 %
B wmA-B5+ 8,75 % 7,51 %
IRF-M 5,03 % 3,16 %
IRF-M 1 4,23 % 0,52 %
B wvex-2 7,07 % 22,40 %
B msciworld 443% 14,53 %
B s&pP 500 4,08% 16,97 %
elic X o ;| o
B seli 4,20 % 0,00 %
B smLL 7.78% 24,40 %
. Meta Atuarial 4,09 % 0,12 %

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1PMU
.1 GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2022 a Dez/2022 (mensal)
45,00 %
42,50 %
40,00 %
37.50 %
35,00 %
B 3250%
[14]
N 30,00 %
[14]
S 27,50 %
c
@ 25,00 %
<t}
o 2250%
1]
T 20,00 %
2 1750 %
< 15.00%
12,50 %
10,00 %
7.50 %
5,00 %
2,50 %
0,00 % —
janfzozz mar/2022 maif2022 julizozz setf2022 now2022
Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo
. CDI 1241 % 0,08 % 0,00 % 0,03 %
[ Délar -6,50 % 16,08 % 1,71 % 22,43 %
B Global BDRX -28,05 % 26,86 % 19,54 % 4518 %
B bovespa 4,69 % 20,95 % 12,64 % 29,80 %
DIV 12,65 % 18,76 % 11,05 % 28,40 %
IDKA IPCA 2 Anos 9,40 % 2,97 % 2,30 % 4,62 %
B vA-B 6,42 % 5,35 % 3,29 % 941 %
. IMA-B & 9,83 % 2,681 % 1,58 % 4,14 %
B MA-BS5+ 3,35 % 8,44 % 511 % 14,30 %
IRF-M 8,87 % 3,65 % 202% 7,02 %
IRF-M 1 12,06 % 0,48 % 0,07 % 0,79 %
B wvex-2 -12,91 % 23,67 % 17,03 % 31,39 %
B vsciworld -24,82 % 23,87 % 17,69 % 39,27 %
B s&P 500 -24,88 % 27,59 % 20,62 % 42,33 %
B selic 1241 % 0,08 % 0,00 % 0,03 %
B smLL -15,06 % 28,42 % 19,38 % 37,00 %
B Meta Atuarial 11,11 % 0,47 % 0,00 % 0,01 %
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. GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Abr/2023 (mensal)
27,50 %
25,00 %
22,50 %
M 20,00 %
o
1]
|
= 17,50 %
3
=
@ 15,00 %
@
©
o 12,50 %
:'_:
‘_o“ 10,00 %
>
7.50 %
5,00 %
2,50 %
0,00 % -
jan/2023 fewi2023 mar/2023 abr/2023
Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo
B coi 425 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
olar N o "y o | o : o
Dél -4.16 % 13,77 % 10,05 % 17,27 %
B Giobal BDRX 8,20 % 18,18 % 16,61 % 2145 %
ovespa . o i o . o : o
| WS -4,83 % 20,00 % 18,26 % 22,14 %
DIV -0,36 % 17,41 % 14,90 % 19,06 %
IDKA IPCA 2 Anos 5,50 % 2,50 % 1,72 % 324 %
B vA-B 613 % 4,68 % 3,39 % 6,16 %
B MABS 537 % 2,03 % 1,26 % 250 %
B MA-B 5+ 6,80 % 7.46 % 511 % 9,81 %
IRF-M 5,08 % 3,14 % 248 % 391 %
IRF-M 1 428% 0,51 % 0,29 % 0,67 %
B vBx-2 -7,07 % 22,26 % 18,96 % 2433 %
ori y o . ‘o 5 o ) o
B vscl world 4,06 % 14,48 % 12,33 % 17,51 %
B s&pPs00 381 % 16,87 % 14,59 % 19,38 %
B selic 425% 0,00 % 0,00 % 0,00 %
B smLL -7,78 % 24,24 % 18,15 % 27,03 %
B Meta Atuarial 414 % 0,12 % 0,00 % 0,00 %
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1PMU
11 LAMINA COMPARAQAO ATIVOS
28/04/2023

Retorne Mensal (%)

Nome abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22 jul/22 jun/22 mai/22
Meta Atuarial 089 1,10 1,13 090 1,11 0,76 085 007 012 021 1,02 0,87
% do CDI 97,07 9384 123,30 80,14 9856 74,27 8312 6,92 10,44 -20,00 100,43 84,01
col 002 117 0,02 112 112 1,02 102 107 117 1,03 1,01 1,03
% do CDI 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 400,00 100,00 100,00
Dalar 157 245 213 227 144 0,71 277 439 018 095 1077 -387
% do CDI 170,86 20826 23174 20201 12847 6914 27109 40996 1552 9150 106218 37502
Global BDRX 049 2,99 1,15 437 422 7,00 133 838 305 765 0,79 432
% do CDI 5296 25476 12474 38926 37544 69468 13036 -78159 -26084 73907 7827 41890
DIV 389 2,02 7,55 589  -161 0,78 403 180 427 198 -8,38 426
% do CDI 42315 17154 82268 52426 14367 7685 39480 16794 36532 19160 82725 41352
IDKA IPCA 2 Anos 0,71 1,58 1,62 144 124 0,77 178 062 036 0,17 0,47 0,85
% do CDI 7774 13457 17607 127,98 11037 -7553 17447 5822 3108 -1671 4662 8265
IMA-B 202 2,66 1,28 000 0,19 0,79 123 148 1,0 0,8  -0,36 0,96
% do CDI 22005 22676 13960 008 1732 7768 12076 13797 9463 -B477 -3589 09359
IMA-B 5 090 152 1,41 140 094 0,33 191 042 000 001 0,33 0,78
% do CDI 98,27 129,18 15328 12431 83,72 32,63 18762 3943 005 1,06 3298 7584
IMA-B 5+ 3,03 3,73 117 1,26 -1,19 -1,18 0,65 2,39 2,49 -1,84 -1,10 1,16
% do CDI 32996 317,13 12691 -112.28 -106,03 -11541 6391 22338 21287 -177,39 -108,89 112,39
IRF-M 110 2,15 0,86 084 148 0,66 093 140 205 1,15 0,37 0,58
% do CDI 119,73 182,66 93,90 7452 131,47 6437 90,83 130,18 17594 11079 36,31 56,40
IRF-M 1 0,86 1,23 0,98 1,10 1,18 0,94 1,00 1,1 1,23 1,05 0,93 0,95
% do CDI 9317 10439 107,07 9788 10501 92,17 9829 103,75 10552 10143 9181 9214
IVBX-2 149 352 8,11 327 314 147 889 248 404 579 -1283 088
% do CDI 162,70 299,37 -883,13 291,34 27942 73201 87055 -231,78 34584 55958 -1.26578 8536
Ibovespa 250 291 749 337 245 306 545 047 616 4690 1150 322
% do CDI 27254 247,42 816,03 29983 217,75 -299,83 53425 4377 527,85 45331 -1.13492 312,38
MSCI World 0,00 0,32 0,45 4,58 5,72 7,55 414 549 451 6,84 1,05 -4,02
% do CDI 000 2600 4953 40741 50963 73979 40603 51179 386,09 66102 10353 300,37
S&P 500 013 097 054 377 126 6,12 500 536 442 808 1,47 3,86
% do CDI 13,89 8284 58,71 33525 64587 599,50 489,71 -499,57 -378,34 780,64 14506 -37453
SMLL 1,91 -1,74 -10,52 292 -3,01 -11,23 7,30 -1,84 10,90 5,16 -16,33 -1,82
% do CDI 20788 14833 114545 26006 26809 110003 71569 17139 93345 49827 161085 17692
Selic 092 147 0,92 112 112 1,02 102 107 117 1,03 1,01 1,03
% do CDI 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
col 002 117 0,02 112 112 1,02 102 107 117 1,03 1,01 1,03
Délar 157 245 213 227 144 0,71 277 439 048 095 1077 387
Euro 0,07 0,00 026 055 214 491 175 149 153 347 8,05 212
Ibovespa 250 291 749 337 245 306 545 047 616 4690 1150 322
IBX 183 307 759 351 2863 311 557 005 615 440 115 323
IGP-M -0,95 0,05 -0,06 02 0,45 -0,56 097 09 0,70 0,21 0,59 0,52
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7- Carteira de Investimentos
A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou

valorizagdo no més de R$ 3.418.649,35 (trés milhGes quatrocentos e dezoito mil seiscentos e quarenta
e nove reais e trinta e cinco centavos).

Fevereiro/2023 Margo/2023 Abril/2023

RS RS | RS
454.801.756,96 | 459.182.724,81 | 462.391.374,16

J J J
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI 2023, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os
segmentos de renda fixa (89,07%), renda variavel (4,02%), alocacdo no investimento no exterior (6,25%)
e fundos estruturados/multimercado (0,66%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°
3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As
proporcées demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econdmico de grande
volatilidade e as obrigacoes do Instituto.

Investimento
Exterior; 6,25% . o
Renda Variavel; | Estruturado; 0,66%
4,02% 0 T

Renda Fixa;
i
89,07%

450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00

0.00 B e S

' Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados

mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41 0,00

mdez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70

mjan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69

m fev/23 404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32

® mar/23 408.761.455,97 18.323.775,12 29.054.174,42 3.043.319,30

abr/23 411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59
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Investin.1ento Estruturado;
Exterior; 3.050.584,59
Renda Variavel; 28.916.711,90

18.588.360,82

Renda Fixa;
411.835.716,85

= Renda Fixa = Renda Variavel + Exterior

10,93%

. Artigo 10° |
Artigo 9° IIl A 0,66%

Artigo 9° I 3.68%

2,57%

Artigo 7° 1 A
9,93%
Artigo 8° 1 A
4,02%

Artigo 7° 1l A
17,88%

Artigo 7° I B
61,26%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢cdao em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA”
seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (09 fundos) da carteira de investimentos do IPMU s3o fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos
publicos ou privados dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem Fundo de Renda Fixa CNPJ Resolucao

4963/2021

1 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° | B
2 BB Previdenciério RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° | B 100%
3 Bradesco FIC Fl Alocagédo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° lIl A 60%
4 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° I B 100%
4 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B 100%
5 Itau Institucional Alocacdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7°1 B 100%
7 Santander RF Titulos Publicos Premium 09.577.447/0001-00 Artigo 7° | A 100%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
9 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A 100%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 411.835.716,85

Santander DI

5,37% Caixa TP 2023

19,56%

Titulos 2024
11,15%

Caixa TP 2024

12,41% BB TP 2023

18,92%

BB TP 2024

0,
12,51% Itad Alocagdo

14,50%
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de
2020, em 18,44% do PL em 2021 e 11,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a
estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutengdo da exposicdo neste segmento,
fechando 0 més em 10,93%.

Fundos Renda Variavel j;gg/lggzci
1 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
3 Caixa Fl Acbes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
5 Caixa Acdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° IlI 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%
7 Santander Global Equiteis Dolar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 50.555.657,31

Caixa Global
4,41%

Caixa Small Caps
22,91%

BB Acoes ESG
12,61%

BB Acoes
12,75%

Caixa A¢oes BDR
23,06%

Santander Global
18,41%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos dltimos anos reflete a volatilidade
dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus. O ano de 2021 ndo

‘ foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
. recuperacdo das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-

19 e no cenario doméstico as perspectivas de controle fiscal.

0 ano de 2022 iniciou com retragdo nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo
no patrimonio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposigao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificagdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retracdes poderdo ser menores, com a possibilidade de rapida recuperagdo, mesmo que de forma
gradual.

Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o més de abril/2023 apresentou resultados
positivos, com elevagdo o patrimonio.

= Patrimonio

424.595.773,03
423.821.210,55
449.078.345,03
453.001.896,78
449.078.345,03
459.182.724,81
462.391.374,16
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

0 retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial”
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situagdo permaneceu em 2021 e 2022. Em 2023, o retorno dos investimentos no més de
janeiro foi de 1,57%, fevereiro de 0,51%, marco de 1,04% e abril de 0,74%. No consolidado do periodoa
rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de 3,91%, percentual inferior em relagao a
“meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de 4,08% refletindo ainda grande volatilidade
do mercado financeiro, em especial nos investimentos no exterior.
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 (quinze) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Plblicos com vencimento para 2024.

Ordem Fundo CNPJ Resolucao 4963/2021
1 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° | B
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B
3 BB Retorno Total FIC Agdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° |
4 BB Acbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il
5 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A
6 Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° I B
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B
8 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° |
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il
10 Caixa Ac¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° |
12 Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° Il A
13 Santander RF Titulos Publicos Premium (150) 09.577.477/0001-00 Artigo 7° | A
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A
15 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il
16 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A
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Santander Ativo
0,67%
BB Acdes Caixa Capital Protegido
1,44% 0,66% Caixa Global
Santander Global 0,50%
2,08% BB BDR
Caixa BDR 1,42%
2,26% Caixa TP 2023
0
Caixa SmallCaps 17.42%
2,58%
Bradesco Alocacgao
4,30%
Santander DI
4,78%
Titulos 2024 BB TP 2023
9,93% 16,85%

Caixa TP 2024
11,05%

Itau Alocacao
12,92%

BB TP 2024
11,14%
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos
0 patrimonio do IPMU apresenta variagdo positiva apesar da grande volatilidade dos mercados
financeiros:

20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
o - -
-5.000.000,00 — S
Valorizagdo Desvalorizagao
® Renda Fixa 17.948.608,50 0,00
® Renda Variavel 1.165.123,01 -2.578.801,76
Exterior 1.333.077,67 -277.089,67
m Estruturados 60.436,28 -89.973,39
Investimentos Enngg;a/;nle nto dez/22 % PL Valorizagdo Desvalorizacdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 7° I A 45.181.514,39 10,06% 596.71541 0,00 596.715,41
Renda Fixa Artigo 7° | B 252.461.019,54 56,22% 2.744.690,79 0,00 2.744.690,79
Renda Fixa Artigo 7° IIl A 100.492.925,93 22,38% 1.001.319,45 0,00 1.001.319,45
Renda Variavel Artigo 8° | 20.002.039,57 4,45% 0,00 -607.400,36 -607.400,36
Investimento Exterior Artigo 9° 11 11.755.489,02 2,62% 0,00 -241.656,02 -241.656,02
Investimento Exterior Artigo 9° Il 16.105.234,88 3,59% 0,00 -816.369,40 -816.369,40
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.080.121,70 0,69% 0,00 -31.327,24 -31.327,24
Total 449.078.345,03 100,00% 4.342.725,65 -1.696.753,02 2.645.972,63
. Enquadramento . - - .
Investimentos 4963/21 jan/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72| A 45.817.108,47 10,11% 635.594,08 0,00 635.594,08
Renda Fixa Artigo 721 B 256.132.295,67 56,54% 3.671.276,13 0,00 3.671.276,13
Renda Fixa Artigo 72 IIl A 98.372.645,41 21,72% 1.002.719,48 0,00 1.002.719,48
Renda Variavel Artigo 82 | 20.902.576,88 4,61% 900.537,31 0,00 900.537,31
Investimento Exterior Artigo 92 Il 11.999.420,88 2,65% 243.931,86 0,00 243.931,86
Investimento Exterior Artigo 92 Il 16.644.556,78 3,67% 539.321,90 0,00 539.321,90
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.133.292,69 0,69% 53.170,99 0,00 53.170,99
Total 453.001.896,78 100,00% 7.046.551,75 0,00 7.046.551,75
. Enquadramento N N .
Investimentos 4963/21 fev/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 1 A 45.107.894,81 9,92% 619.487,84 0,00 619.487,84
Renda Fixa Artigo 721 B 278.173.219,94 61,16% 2.772.674,16 0,00 2.772.674,16
Renda Fixa Artigo 72 IIl A 80.765.804,98 17,76% 897.059,69 0,00 897.059,69
Renda Variavel Artigo 82 | 18.888.504,25 4,15% 0,00 -2.014.072,63 -2.014.072,63
Investimento Exterior Artigo 92 Il 12.060.894,28 2,65% 61.473,40 0,00 61.473,40
Investimento Exterior Artigo 92 Il 16.740.401,38 3,68% 95.844,60 0,00 95.844,60
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.065.037,32 0,67% 0,00 -68.255,37 -68.255,37
Total 454.801.756,96 100,00% 4.446.539,69 -2.082.328,00 2.364.211,69
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Investimentos Enquadramento mar/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
4963/21

Renda Fixa Artigo 721 A 45.691.677,17 9,95% 583.782,36 0,00 583.782,36

Renda Fixa Artigo 721 B 281.210.959,70 61,24% 3.388.739,76 0,00 3.388.739,76

Renda Fixa Artigo 72 Il A 81.858.819,10 17,83% 1.093.014,12 0,00 1.093.014,12

Renda Variavel Artigo 82| 18.323.775,12 3,99% 0,00 -564.729,13 -564.729,13

Investimento Exterior Artigo 92111 11.923.242,22 2,60% 1.975,09 -139.627,15 -137.652,06

Investimento Exterior Artigo 92 Il 17.130.932,20 3,73% 390.530,82 0,00 -139.627,15

Fundos Estruturados Artigo 10| 3.043.319,30 0,66% 0,00 -21.718,02 -21.718,02

Total 459.182.724,81 100,00% 5.458.042,15 -726.074,30 4.731.967,85

Investimentos Enquadramento abr/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
4963/21

Renda Fixa Artigo 721 A 45.932.863,51 9,93% 241.186,34 0,00 241.186,34
Renda Fixa Artigo 72| B 283.210.248,23 61,25% 2.219.288,53 0,00 2.219.288,53
Renda Fixa Artigo 72 IIl A 82.692.605,11 17,88% 823.786,01 0,00 823.786,01
Renda Variavel Artigo 82 | 18.588.360,82 4,02% 264.585,70 0,00 264.585,70
Investimento Exterior Artigo 9211 11.895.698,61 2,57% 0,00 -27.543,61 -27.543,61
Investimento Exterior Artigo 92 11l 17.021.013,29 3,68% 0,00 -109.918,91 -139.627,15
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.050.584,59 0,66% 7.265,29 0,00 7.265,29
Total 462.391.374,16 100,00% 3.556.111,87 -137.462,52 3.418.649,35
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:: Portfdlio Carteira IPMU 2023 02/01/2020 até 28/04/2023
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Retorno (%)
Ativo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)
[ Fortiolio Carteira IPMU 2023 074 392 525 7.81 16,71 30598380858 46239137414
% do Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 83,45 9580 84,30 84,50 34,23 -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,93 422 5,75 10,90 20,74 30.299.095,77 3.082.488,88
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 187 755 1451 2185 37,22 0,00 11.942.993 23
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 062 3,01 548 -045 = 0,00 2.300.027,00
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,14 0,77 232 0,00 49,66 0,00 9595.671,63
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 062 257 108 208 47,75 0,00 6.570.465,88
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 066 7,74 585 008 5551 0,00 10.450.547 40
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,38 5,00 6,06 11,02 19,32 16.667.821,83 19.884.199,77
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 068 619 1180 1332 2924 0,00 6.645 367 61
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95 463 6,83 9,82 32,28 0,00 77.918.741,68
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51 4,59 6,15 8,62 = 0,00 51.510.964,30
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 024 096 -188 841 = 0,00 3.050.584,58
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,89 4,02 6,51 13,71 26,74 0,00 59.725.916,58
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,88 4,13 6,48 13,33 24,85 0,00 22.120.382,06
CAIXA BRASIL 2023 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 0,95 461 6,81 9,78 - 0,00 80.565.858,63
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 0,51 4,59 6,15 8,65 12,89 0,00 51.094.301,39
NTN-B 760199 20240815 0,53 468 6,28 8,87 28,66 43.203.706,99 45.932.863,51
[eh]} 092 420 661 1342 2562
Délar 157 416 -6,09 021 2407
Ibovespa 250 483 739 499 970
IBX 193 548 827 655 962
IGP-M 095 0,75 -1,01 -2,09 51,80
Poupanca 058 264 414 8,36 2489
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«+ Portfélio Carteira IPMU 2023

Composicao do Portfolio

Composicdo por ativo

.§

02/01/2020 até 28/04/2023

Composigéo por tipo de fundo

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 1742% I Renda Fixa Duragéio Livre Soberano 28,66 %
1 (44683378000102) B Oulios 47 %
1B TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16,85 % M Renda Fixa Duragéo Baixa Grau de Investimento 12,92 %
1 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,02% Titulos Pblicos Liguidos 9.93%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11,14% Acbes Livie 512%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 11.05% M Renda Fixa Duragio Baixa Soberano 478%
- :3?;355?%%01%%1;340315 0039 Renda Fixa Duracéo Alta Grau de Investimento ;gg ;’:
i 3 . ao [l Multimercados Investimento no Exterior :
%EEQEBEIF; Bg%Llos PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 478% B Ages Sl Caps | ﬁ:ﬁ
14 BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 430% Mulimercados Captal Prolegido 010
1 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAG OFS 258% Rezlda Fixa Dgragao Livre Crédito Livre U’DIJ %Z
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 226% T R
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 208%  MRendaFixalndexados ! 000%
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO [ Renda Fixa Duraéo Livre Grau de Investimento )
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 144%
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BOR NIVEL | 142%
11| SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 067 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,66 %
MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0,50 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
[TAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00%
[ REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00%
I CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00 %
11BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
1 PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00 %
I CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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:» RENDAFIXA

02/01/2020 até 28/04/2023

Gréafico
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Retorno (%)
Ativo Més  Ano 0Bmeses 12meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (RS$)
. RENDA FIXA 0,80 452 6,48 10,22 2187 305.983.808,58 411.839.850,26
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 80,86 11052 104,07 11058 4480 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 093 422 5,19 10,90 20,74 30.299.095,77 3.082.582,02
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 138 500 606 1102 1932  16.667.82183 10.884.199.77
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 095 463 6,83 982 32,28 0,00 77.918.741,68
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51 459 6,15 862 0,00 51.510.964, 30
[TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 089 402 6,51 1371 26,74 0,00 59.725.916,58
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 088 413 648 1333 2485 0,00 2212442238
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 095 461 6,81 9,78 0,00 80.565.858,63
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 051 4359 6,15 865 12,89 0,00 51.094.301,39
NTN-B 760199 20240815 053 468 628 887 28,66 43.203.706,99 45932 863,51
cDl 092 420 6,61 1342 25,62
Délar 57T 416 609 021 2407
Ibovespa 250 483 739 499 970
IBX 193 548 827 655 962
IGP-M 095 075 -0 209 5180
Poupanca 058 264 414 8,36 24,89
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:: RENDA VARIAVEL 06/03/2020 até 28/04/2023
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Retorno (%)
Afivo Més  Ano  OBmeses 12meses Periodo  Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R$)
[ RENDA VARIAVEL 144 07 3% 000 23 90.000,00 18.588.360,83
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 16201 17289  -217719 -205,28 4761 -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 187 155 1451 21,85 -3030 90.000,00 11.942.993 23
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 068 619  -1180 3% 27 000 6.645.367 61
ool 092 420 661 1342 470
Dolar A5 416 6,09 021 822
Ibovespa 250 483 I3 490 215
IBX 193 548 82 6,55 145
IGP-M 095 D75 A 200 5080
Poupanca 058 264 414 8,36 2354
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:: EXTERIOR

23/02/2021 até 28/04/2023
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Retorno (%)
Afivo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (RS
[ EXTERIOR 047 379 35 05 1269 1325020 289167119
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 53009272 5664 501 3949
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 062 301 548 045 2901 0,00 2.300.027,00
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 014 0,77 232 000 1611 0,00 9.595671,63
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 062 257 108 208 736 1725004 6.570.465,80
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 066 774 58 008 803 115000000  10.450.547 41
cl 092 420 661 1342 2193
Délar 57 416 600 021 915
Ibovespa 250 483 739 499 731
IBX 193 548 827 655 885
IGP-M 095 075 101 200 1787
Poupanca 058 264 414 836 16,60
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:» MULTIMERCADO 19/01/2022 até 28/04/2023
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Ativo Més Ano O6meses 12meses Periodo  Saldo Inicial (R§)  Saldo Bruto (R$)
[l MULTIMERCADO 024 09 188 841 169 299999853 3050564 58
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 2679 2346 3013 009 11,09 -
CAIXA CAPITAL PROTEGIDQ BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 024 0% 188 841 1,69 2999998 53 3.050.584 58
col 092 420 661 1342 1660
Dilar A5 416 609 021 943
Ibovespa 250 483 739 4% 210
IBX 193 548 827 655 367
IGP-M 095 075 01 209 359
Poupanca 058 264 414 8,36 1040
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1PMU
:: LAMINA COMFARA(;;\O ATIVOS 28/04/2023
Resumo Ano
Retorno (%) L »
T .-
meses meses meses

EXTERIOR 047 379 353 055 -1512 B - B -
MULTIMERCADO 024 -096 -1,88 841 - - - - -
Portfélio Carteira IPMU 2023 074 392 525 7,81 10,93 = = - -
RENDA FIXA 0,80 452 648 10,22 17,02 - - - -
RENDA VARIAVEL 144 707 -1356 -1900 -2988 - - - -

art. 101 - res. 4963_2021 024 09 1,88 841 - B - B B

art. 7 | a - res. 4963 2021 0,53 468 628 887 17,97 - - - -

art. 7 1 b - res. 4963 2021 0,79 462 657 948 18,27 - - - -

art. 7 lll a - res. 4963_2021 101 427 641 1294 1683 B - B B

art. 81 - res. 4963 2021 144 707 1356 -1900 -29,88 B - B E

art. 9 11 - res. 4963 2021 023 1,19 292 009 -2048 - - - -

art. 9 Il - res. 4963 2021 064 569 39 086 -11,19 - - - -

BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 062 257 1,08 208 -11,25 R$662.001.299,21 R$ 0,00 2911212015 1,00%

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 0,68 -6,19 -11,80 -13,32 3454 R$857.54212038 R$ 0,00 02/10/2007 1,00%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95 4,63 6,83 982 20,66 R$3.894.123.402,58 R$300.000,00 23/01/2014 0,15%

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 051 459 6,15 8,62 - R$2997.081.607,84 R$100.000,00 24/01/2022 0,20%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,38 5,00 6,06 11,02 1563 R$696236558,58 R$50.000,00 2812/2017 0,40%
EXERA AL FREMEERY) FOLERIEVALIESTIAT 024 09 1,88 841 - R$11054447763 R$500000 10/01/2022 0,90%

MULTIMERCADO
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -066 7,74 585 0,08 11,28 R$ 1.995.404.756,49 R$ 0,00 24/06/2013 0,70%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO

GRS 062 301 548 045 2807 R$8176191950 RS$25000,00 11/11/2020 1,00%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 187 755 1451 2185 3782 R$533259.86245  R$000 011172012 1,50%
ITAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 089 402 651 1371 2277 R$402014682285 R$100  0210/1995 0,18%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 093 422 575 1090 17,33 R$285464.84409 R$50.000,00 09052017 0,40%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO

TR DT T 014 077 232 000 -1890 R$ 91460372416 R$5000000 09/09/2013 1,00%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA

Aol 088 393 636 1345 22,21 R$3.04020285819 R$500.000,00 27/11/1997 0,20%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA

o 088 413 648 1333 21,31 R§732757757435 R$ 100,00  24/11/2008 0,20%
NTN-B 760199 20240815 053 468 628 887 17,97 - - - -
Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 089 409 623 924 2916 - - - -
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA*

(44683378000102) Wspalinn] - @i SHE - - - - -
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA*

(20139505000178) 051 459 6,15 865 1149 - - - -
INPC 053 242 359 389 16,82 - - - -

Retorne Mensal (%)

Nome abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22  jul/22  jun/22 mai/22
EXTERIOR 047 08 055 281 -366 685 2,89 6,57 3,65 737 025 465
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 5205 7804 47,76 30454 -31698 85505 32387 -553761 -213987 453183 2315 -50065
MULTIMERCADO 024 071 218 173 101 0,07 329 513 0,39 079 0,22 0,44
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 26,26 6298 18943 187,00 87,23 909 369,53 432533 22595 48365 21,14 48,69
Portfélio Carteira IPMU 2023 074 104 051 157 059 012 211 0,15 0,36 0,80 038 045
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 8181 G227 4446 17007 5118 1493 23638 12757 21335 48955 3502 4965
RENDA FIXA 080 125 106 133 1,11 0,28 1,84 0,49 0,17 0,12 0,42 0,86
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 88,11 11120 91,96 144,61 96,19 3510 206,14 410,16 97,71 7419 3942 9443
RENDA VARIAVEL 144 209 964 450 295 1047 678 226 9,99 475 1475 029

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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Retorno Acumulado - 31/12/2020 a 28/04/2023 (diaria)
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8. — Controle de Risco

0 risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas
formas de mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto
maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira estad sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar
adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do
IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancgas futuras
nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa
de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicacdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao
retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificacao tornou-se mais do que
uma opcao para os investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem nao diversificar os investimentos
corre o risco de ter resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de
investimentos.

#  1-ATIVOS

1 BB ACOES £5G GLOBAIS 15 FIC ACOES BDR NIVEL | 15,56% 0,62% 15,93% 257%
2 BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 20,88% 0,68% 19,46% 5,19%
3 BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 0,95% 0,81% 463%
4 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 117% 0,51% 1,57% 459%
5 BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,36% 1,38% 2,85% 5,00%
6 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 0,35% 0,95% 0,81% 461%
7 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,63% 0,24% 6,97% 0,96%
8 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 16,48% -0,66% 17,99% 7,74%
] CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 13,05% 0,62% 15,99% 3,01%
10 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACDES 26,12% 1,87% 28,12% 7,55%
1 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,08% 0,30% 0,13% £02%
1 NTN-3 760199 20240815 117% 0,53% 1,98% 468%
13 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,81% 0,23% 1,01% £22%
14 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 13,35% -0,14% 14,16% 0,77%
15 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,08% 0,38% 0,12% 3,03%
16 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 1,17% 0,51% 1,97% £59%
17 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 0,38% 0,03% £13%

2-POR ARTIGO DA 4963
18 art 101 - res. 4963_2021 6,63% 0,24% 6,97% 0,96%
19 art. 71a-res. 4963_2021 1,17% 0,53% 1,98% 468%
20 art. 71b-res. 4963_2021 0,38% 0,79% 1,08% 462%
21 art 71l a- res. 4963_2021 0,64% 1,01% 0,62% £27%
n art 81-res. 4963_2021 23.87% 1,44% 21,79% 7,07%
23 art 911 - res. 4963_2021 13,25% 0,23% 14,26% 1,19%
24 art. 911l - res. 4963_2021 15,94% -0,64% 16,90% 5,69%
3- POR SEGMENTO

25 EXTERIOR 13,58% 0,47% 14,87% 3,79%
26 MULTIMERCADO 6,63% 0,24% 6,97% 0,96%
27 RENDA FIXA 0,48% 0,30% 0,29% £52%
28 RENDA VARIAVEL 23.87% 1,44% 21,79% 7,07%
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1PMU
. GRAFICO
Risco X Retorno de 03/01/2017 até 28/04/2023 (diaria)
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0,0 % 25% 5.0% 1.5 % 10,0 % 12,5 % 150 % 17,5 % 20,0 % 225 % 25,0 % 275 %
Volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
A (] s o
B col 55,69 % 0,22 %
B Délar 52,79 % 15,03 %
B Global BDRX 201,30 % 20,93 %
ovespa ,26 % ,56 %
| 75,26 % 2556 Y%
DIV 120,97 % 23,02 %
IDKA IPCA 2 Anos 83,05 % 297 %
B mAB 84,70 % 7,64 %
B mABS5 8241 % 324 %
_| + R 0] B ‘o
B wmABS 82,86 % 11,41 %
IRF-M 70,24 % 4,02 %
IRF-M 1 58,27 % 058 %
B wvBx-2 33,03 % 25,64 %
B vscl World 14717 % 19,12 %
B s&rs00 184,55 % 2230 %
B selic 5572 % 022 %
B smL 67,36 % 27,80 %
B Meta Atuarial 94,75 % 0,33 %
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1PMU
. GRAFICO
Risco X Retorno de 02/01/2023 até 28/04/2023 (diaria)
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. Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
cDl 420% 0,00 %
[ | : ,
1 Délar 416 % 13,86 %
B Global BDRX 8,20 % 18,27 %
B 1vovespa -4.83% 20,12 %
DIV -0,36 % 17,52 %
IDKA IPCA 2 Anos 5,45 % 2,52 %
IMA-B 6,08 % 471%
[ |
B vABS 5,33 % 2,04 %
B vA-B S5+ 8,75 % 751 %
IRF-M 503 % 3,16 %
IRF-M 1 423% 0,52 %
B wvBx2 7,07 % 22,40 %
B vscl world 443 % 14,53 %
B s&ps00 4,08% 16,97 %
B selic 420% 0,00 %
B smLL 7.78% 24,40 %
B Meta Atuarial 4,09 % 0,12 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs,
determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o menor
percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de
juros parametro. Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que nao
haja perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial)
e a rentabilidade alcancada.

Para o exercicio de 2023, considerando o resultado da duracdo o passivo do IPMU a taxa de juros

definida é de 5,15% + INPC.

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50% —
0,00%
-
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00% - " -
Meta Atuarial Carteira Diferenca
Wjan/22 1,07% -041% -1,48%
i fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
Emar/22 2,13% 2,00% -0,13%
®abr/22 1,40% 037% -1,03%
Hmai/22 0,87% 0,46% -041%
|jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
july22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
set/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
jan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolucdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos
limites estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada
pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é
feito por meio do acompanhamento dos relatdrios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara
de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° 11 A (FI Artigo 9° A lll (FI BDR); Artigo 10° |; 0,66%
Exterior); 2,57% 3,68%

Artigo 7° 1 A; 9,93%

/

Artigo 8°1 A; 4,02%
_\

Artigo 7° Il A; 17,88%/

Artigo 7°1 B ; 61,25%

Artigo 9° A lll (FI

. BDR); Artigo 10° I;
Artigo 9° Il A (FI 17.021.013,29 3_05?,_584 59
Exterior); !

11.895.698,61

Artigo 7° | A;
45.932.863,51

. —

Artigo 8° 1 A ;
18.588.360,82

Artigo 7° 1 A;_—— 48

82.692.605,11

T ——_ Artigo7°1B;
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1PMU
300.000.000,00
250.000.000,00 - H
200.000.000,00
150.000.000,00 I -
100.000.000,00 .
50.000.000,00
0,00 ; ; ; ] H HT . ” m X H i n
Artigo 7° | A Artigo 7° | b Artigo 7° IV Artigo 8° II Artigo 9° II Artigo 9° Ill Artigo 10° |
031/12/2019 62.877.843,20  246.181.192,14  92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
031/12/2020  67.704.345,18  208.876.680,80 117.515.392,17  30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
COdez/2021 43.823.480,80  152.953.994,22 148.881.132,47 = 39.913.094,65 16.032.41396  22.217.094,45 0,00
Ojan/2022 43.817.635,68 = 236.609.973,93  60.734.082,00  41.312.930,64  13.906.01846 = 19.976.510,00 3.299.279,64
Cfev/22 43.028.814,48  242.506.157,61  58.155.290,14  40.308.466,37  13.152.366,36 = 18.654.720,14 3.315.262,73
mar/22 44.183.221,47  234.542.706,57 90.617.048,31 = 2452344476 @ 12.244922,46  17.871.985,05 3.334.080,77
Oabr/22 44742.594,02  238455.720,77 = 91.299.504,02 = 22.521.621,64  11.786.576,79 = 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45.149.087,61  222.071.907,26 = 109.190.228,26 = 22.455.250,95 11.157.773,63 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13  240.746.000,23  92.409.481,23 19.143.887,46  11.143.024,06 = 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45.116.857,94  258332.760,55 76.832.691,78 = 20.052.628,16 = 11.891.39821 17.331.285,55 3.380.822,81
Dago/22 43747.912,84 25512581740 82.251.53642  22.056.652,44  11.516.759,66 = 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43.967.813,27  255.803.236,96  82.938.884,16 = 21.557.701,30  10.866.427,21 15.440.348,34 3.219.724,35
Dout/22 44.808.320,66 = 253.649.884,00 90.979.984,94 = 23.019.491,19  11.203.256,59 = 15.862.64824 3.113.715,90
Onov/22 44.584.79898  249.716.328,75  95.937.606,48 = 20.609.439,93 11.997.145,04  16.921.604,28 3.111.448,94
dez/22 45.181.514,39 = 252461.019,54 100.492.92593 = 20.002.039,57  11.755.489,02 16.105.234,88 3.080.121,70
jan/23 45.817.10847 = 256.132.295,67  98.372.64541  20.902.576,88 = 11.999.420,88 = 16.644.556,78 3.133.292,69
fev/23 45107.894,81  278173.219,94  80.765.804,98 = 18.888.504,25 12.060.894,28 = 16.740.401,38 3.065.037,32
mar/23 45.691.677,17  281.210.959,70 = 81.858.819,10 = 18.232.775,12 11.923.242,22 17.130.932,20 3.043.319,30
DOabr/23 45.932.863,51 = 283.210.248,23  82.692.605,11 18.588.360,82 11.895.698,61 17.021.013,29 3.050.584,59
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11. - Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensades: facilidade de conversao versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Analise de Liquidez

i até 30 dias = acima 365 dias
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12. - Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera manter
seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituigdes financeiras, devidamente autorizadas
a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocacdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas atualizacbes e pela Portaria MPS
n° 519/11.

Todas as Instituigdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e podem ser
acessadas através do endereco eletrénico:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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13. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposicao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no
desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos - PAI 2021.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagées do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos
de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, hd um leve otimismo quanto a retomada,
podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.
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14. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estad comprometida.

sharpe- sharpe-
Retono  Selicno  Retorno  Selicno
28/04/2023 només  més  noano  ano Saldo Consolidado
1-ATIVOS

BB AQﬁES ESG GLOBAIS IS FIC A(;,ﬁES BDR NIVEL 0,62% 0,10 157% 010 6.570.465,89
BB RETORND TOTALFIC M,‘[NIES 0,68% 000 -619% 0,54 6.645.367,61
BB TITULOS PLBLICOS ICA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0,35% 0,10 4,63% 0,53 71.918.741,68
B TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51% 0,36 45%% 0,20 51,510,964 30
BRADESCO ALOCA(;JEO DINAMICA FIC RENDA FIYA 1,38% 0,20 5,00% 028 19.884.199,77
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 0,35% 0,09 4,61% 051 80.565.858,63
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,24% Q10 -096% 0,74 3.050.584,59
CAIXA INSTITUCIONAL F Agﬁ ES BOR NIVELI -0,66% 0,10 7,14% 0,20 1045054740
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,62% {12 3,01% 0,07 2.300.027,00
CAIXA SMALL CARS ATIVO F A(}EJES 187% 004 -755% 049 11942.993,21
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,85% 041 4,02% -132 59.725.916,58
NTN-B 760199 20240815 0,53% 0,34 4,68% 0,24 45.932.863,51
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,33% 0,02 4,20% 0,02 3.082 488,76
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0, 14% 0,08 0,77% 0,24 5.595.671,61
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,88% 047 3.93% 231

CAIXA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIYA* (20139595000178) 0,51% 0,36 4,59% 0,20 51.094.301,56
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,88% 427 00413 -245 12.120.382,06

4-Consolidado
Portfalio Carteira IPMU 2023 074% 0180942 00392 -0,193704 46239137416
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15. - Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotacdo, em relacdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade
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Soma de Volatilidade nos dltimos 3 meses
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10,00% M Soma de Volatilidade nos iltimos 36 meses
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1- Benchmark
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I1PMU
.- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2022 a Dez/2022 (mensal)
45,00 %
42,50 %
40,00 %
37,50 %
35,00 %
3 2s0%
]
D 20,00 %
1]
3 27.50%
=
M 25,00 %
LY
o 2250 %
[}
T 20,00 %
= 1750 %
g 15,00 %
1250 %
10,00 %
7.50 %
5,00 %
250 %
0,00 % —
jan/2022 mar/2022 maif2022 julrzozz setf2022 nowi2022
Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo
B coi 12,41 % 0,08 % 0,00 % 0,03 %
1 Délar -6,50 % 16,08 % 1,71% 2243 %
B Global BDRX -28,05 % 26,86 % 19,54 % 4518 %
B bovespa 4,69 % 20,95 % 12,64 % 29,80 %
DIV 12,65 % 18,76 % 11,05 % 2840 %
IDKA IPCA 2 Anos 9,40 % 297 % 2,30 % 452 %
B vaB 6,42 % 535% 3,29% 941 %
B IMABS 9,83 % 2681% 1,58 % 414 %
B IMA-B 5+ 3,35% 844 % 511% 14,30 %
IRF-M 8,87 % 3,65% 2,02% 7,02 %
IRF-M 1 12,08 % 0,48 % 0,07 % 0,79 %
B wvBx-2 -12,91 % 2367 % 17,03 % 31,39 %
B vsci world -24.82 % 2387 % 17,59 % 39,27 %
B s&rPs00 -24.88 % 27,59 % 20,62 % 4233 %
B selic 12,41 % 0,08 % 0,00 % 0,03 %
B smLL -15,06 % 2842 % 19,38 % 37,00 %
B Meta Atuarial 11,11 % 047 % 0,00 % 0,01%
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Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Abr/2023 (mensal)
27,50 %
25,00 %
22,50 %
M 20,00 %
o
@
N
o 17,50 %
3
C
@ 15,00 %
LY
®
© 12,50 %
E
g 10,00 %
>
7.50 %
5,00 %
2,50 %
0,00 % -
jani2023 few/2023 mar/20232 abr/2023
Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo
B coi 425% 0,00 % 0,00 % 0,00 %
1 Délar -4.18 % 13,77 % 10,05 % 17,27 %
B Global BDRX 8,20% 18,16 % 16,61 % 21,45%
B bovespa -4,83 % 20,00 % 18,26 % 2214 %
DIV -0,38 % 17,41 % 14,90 % 19,08 %
IDKA IPCA 2 Anos 5,50 % 2,50 % 1,72% 3,24 %
B wmae 8,13 % 4,68 % 3,39 % 8,16 %
B MABS 537 % 2,03 % 1,26 % 2,50 %
B MA-B 5+ 6,80 % 748 % 511 % 9,81 %
IRF-M 5,08 % 3,14 % 2,48 % 3,91 %
IRF-M 1 428 % 0,51 % 0,29 % 0,67 %
B vBx-2 -7,07 % 22,26 % 18,96 % 24,33 %
B msciworld 4,06 % 14,46 % 12,33 % 17,51 %
B s&ps00 3,81% 16,87 % 14,59 % 19,38 %
B selic 425% 0,00 % 0,00 % 0,00 %
B smLL -7,78 % 24,24 % 18,15 % 27,03 %
B Meta Atuarial 414 % 0,12 % 0,00 % 0,00 %
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16. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSO0S DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

Lol i S S o o

17.- Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissao de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos
investidos abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

& Fundos de Investiments x 4 T e— A S——— L & T Vel )
v
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VOCE ESTAAQUI: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

‘ Fundos de Investimento
A8

Comissdo de

Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informagdes plblicas dos fundos, tais como o valor diario da cota e do patriménio liquido, o
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda é possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunies do Colegiado de is, a C 50 da carteira, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia Cvm Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundes de Investimento registrados na CVM e os cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS

Lembre-se!

O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do

imposto devido quando da Declaracéo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1967 e 1982 podem ter

'l e € O 6|8 & ~ i LT
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18.— Deliberacao Comite de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada
de deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para nao negligenciar sua
atuacao.

Dessa forma, as principais deliberacées estdo descritas nas Atas e Relatdorios Gerenciais dispostas
no Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

19.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicagbes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em fungdo das deliberagbes colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdencidria.

As movimentagdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizacdes de Aplicacao e Resgate - APR” dispostas no Portal do IPMU.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

20.- Aplicacao por fundo de investimentos

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do
Instituto sobre o patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que
o total das aplicacdes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
http://www.ipmu.com.br/
https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

1%

1PMU
Artigo 7° | B (até 100% PL) 283.210.248,23 Patrimonio % PL IPMU Cotista
BB Previdenciario RF TP 2023 77.918.741,68 4.174.744.718,73 1,87% 360
BB Previdenciario RF TP 2024 51.510.964,30 3.440.772.568,93 1,50% 368
Caixa Brasil TP 2023 80.565.858,63 4.259.334.286,83 1,89% 287
Caixa Brasil TP 2024 51.094.301,56 3.560.884.208,43 1,43% 292
Santander RF TP Rer. DI Premium 22.120.382,06 6.747.593.311,09 0,33% 616
 Artigo 7° Il A (até 60% PL) 82.692.605,11 Patrimonio % PL IPMU Cotista
Bradesco FIC FI Alocacdo 19.884.199,77 679.611.640,94 2,93% 148
Itau Institucional Renda Fixa Referenciado
DI 59.725.916,58 4.524.242.005,94 1,32% 365
Santander RF Ativo (350) 3.082.488,76 279.927.432,04 1,10% 61
| Artigo 8° | (até 30% PL) 18.588.360,82 Patrimé6nio % PL IPMU Cotista
BB Acdes Retorno Total 6.645.367,61 789.070.769,48 0,84% 30.832
Caixa Fl A¢bes Small Caps 11.942.993,21 514.833.864,90 2,32% 6.200
| Artigo 9° Il (ate 10% PL) 11.895.698,61 Patrimé6nio % PL IPMU Cotista
Caixa Multigestor Equities 2.300.027,00 78.303.984,53 2,94% 686
Santander Global Equiteis 9.595.671,61 817.335.946,81 1,17% 5.705
| Artigo 9° III (até 10% PL) 17.021.013,29 Patriménio % PL IPMU Cotista
BB Acbes ESG Globais 6.570.465,89 646.576.529,85 1,02% 12.351
Caixa Ag¢bes BDR Nivel | 10.450.547,40 1.992.900.665,39 0,52% 498
\ Artigo 10° | (até 10% PL) 3.050.584,59 Patrimonio % PL IPMU Cotista
lC\;;uxa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.050.584,59 109.742.142,70 278% 83

Consolidado

462.391.374,16 |
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21.- Fluxo de Caixa e das Aplicacoes Financeiras

0 fluxo de aplicagOes, resgates e retorno das aplicagées financeiras do IPMU ficou distribuida nos
seguintes valores ao final do més de abril/2023:

Fundo Aplicacao Resgate/Juros Valorizacgdo | Desvalorizacio Saldo 04/2023 % PL
2 BB Previdenciario RF TP 2023 0,00 0,00 733.842,29 0,00 77.918.741,68 16,85%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 0,00 0,00 262.806,05 0,00 51.510.964,30 11,14%
4 BB Retorno Total FIC A¢des 0,00 0,00 44.777,24 0,00 6.645.367,61 1,44%
5 BB Acbes ESG Globais 0,00 0,00 0,00 -40.926,49 6.570.465,89 1,42%
142.645.539,48 30,85%
1 Bradesco FIC Fl Alocacdo
‘ ’ Dindmica 0,00 0,00 270.321,53 0,00 19.884.199,77 4,30%
1 Caixa Brasil Titulo Publico 2023 0,00 0,00 756.170,89 0,00 80.565.858,63 17,42%
2 Caixa Brasil Titulo Publico 2024 0,00 0,00 260.510,44 0,00 51.094.301,56 11,05%
5 Caixa Fl Acdes Small Caps 0,00 0,00 219.808,46 0,00 11.942.993,21 2,58%
6 | Caixa FIC FIM Multigestor
Global Equities IE 0,00 0,00 0,00 -14.460,68 2.300.027,00 0,50%
7 Caixa Agbes BDR Nivel | 0,00 0,00 0,00 -68.992,42 10.450.547,40 2,26%
8 | Caixa Capital Protegido Bolsa
de Valores 0,00 0,00 7.265,29 0,00 3.050.584,59 0,66%
159.404.312,39 34,47%
Itad Institucional Renda Fixa
Referenciado DI 0,00 0,00 525.109,26 0,00 59.725.916,58 12,92%
Santander RF Titulos Publicos 3.580.000,00 3.800.000,00 205.958,86 0,00 22.120.382,06 4,78%
Ref. DI Premium (150)
2 Santander Ativo Renda Fixa 10.000,00 0,00 28.355,22 0,00 3.082.488,76 0,67%
(350)
3 Santander Global Equiteis Délar 0,00 0,00 0,00 -13.082,93 9.595.671,61 2,08%
Master
34.798.542,43 7,53%
‘ , | Carteira de Titulos Publicos ‘ ‘
2024 0,00 0,00 241.186,34 0,00 45.932.863,51 9,93%
[ 3.590.000,00 ] 3.800.000,00 3.556.111,87 | -137.462,52 | 462.391.374,16 |
3.418.649,35

22.- Conclusao

Este Relatdrio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco) em consonancia
com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do
IPMU tem como ponto central o respeito as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 presente Relatorio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econémico nacional e
internacional e segue com o detalhamento da composicao da carteira de investimentos do IPMU por
classe de ativos, analise dos indicadores, desempenho e risco. Em seguida, apresenta-se a relagdo
analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos, dentre eles a volatilidade, o
retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de Investimentos.
Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas
na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocacées e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.
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0 relatdrio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a
legalidade e a conformidade com a Politica de Investimentos - PAI 2023, refletindo as movimentagoes
financeiras que atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos
investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos.
Consequentemente, os recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda
variavel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado”
com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem
a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicacdo em fundos com mais riscos que
tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro)
para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocagoes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2023, com aplicagdes
de acordo com a Resolugdo 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais
seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo
os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestao
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e
carteira de Titulos Puablicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a
rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para
para proporcionar o equilibrio necessario a seguranca, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos
investimentos.

As aplicagoes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares determinados
na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os RPPS, bem como os determinados na Politica de
Investimentos para o exercicio de 2023.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU em 28/04//2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do
patrimonio no més foi de R$ 3.418.649,35 (trés milhdes quatrocentos e dezoito mil seiscentos e
quarenta e nove reais e trinta e cinco centavos) o que representa uma rentabilidade no més de 0,74%.
Ao final do més, a posigdo do patrimonio dentre os gestores se mostrava adequadamente diversificada
em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de instituigcoes
financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior regulacao
prudencial pelo Banco Central naquela data.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o
cenario de fortes oscilacdes das cotacdes das acdes e dos precos dos ativos de emissores publicos
e privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos
investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos
afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.
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Estratégia de Investimentos:

Juro elevado e cenario incerto mantém o IPMU na renda fixa. Com uma postura mais conservadora e
seus ativos de investimento concentrados em 89,07% na renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um
cenario ainda incerto e vé com pouco otimismo o espaco para reducgdo do juro pelo Banco Central
diante das pressdes inflacionarias. Vivemos hoje uma realidade de alocagdo concentrada na renda
fixa, principalmente titulos publicos, que é o mais indicado para superarmos a nossa meta atuarial
(INPC + 5,15%). Com relacgdo a “bolsa”, posigao neutra, sem comprar ou vender nada porque, embora
o mercado acredite que possa haver valorizacdo, ainda vemos um cenario desafiador, com muitas
duvidas. 0 més de janeiro foi bom para a bolsa, mas fevereiro veio como um balde de agua fria e sera
preciso aguardar pelas mudangas que serao feitas pelo governo antes de mudar a postura mais
conservadora. HA uma queda de brago entre o governo e o Banco Central para reduzir a taxa Selic
mas ndo somos muito otimistas. Ha espaco para reduzir gradualmente a taxa, mas o Banco Central
precisa estar atento a inflacdo, o que ndo é tdo simples como pode parecer.

Em renda fixa, reforgo no posicionamento de exposicdo positiva em ativos indexados a inflagdo e curto
prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros.
Para Renda Variavel, continuar acompanhando o mercado, sem movimentacdo, considerando a
volatilidade nos Ultimos meses, em consequéncia, desvalorizagdo dos fundos. Em Investimento no
exterior, manutencdo da exposicdo sem novos aportes, diante da grande volatilidade desde o inicio de

2022.
Ubatuba, 15 de maio de 2023

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba CG RPPS CGINV II
CG RPPS CGINV | CG RPPS CGINV | CPA 20
CPA 10 CPA 10
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